PERSPECTIVA SECULAR 2025

A Era da Fragmentacao

O Forum Secular anual da PIMCO permite que nos afastemos do ruido das flutuacdes de
curto prazo do mercado e que possamos considerar as forgas estruturais que moldarao

a economia global e os mercados financeiros nos proximos cinco anos. I1sso parece
especialmente importante em 2025, a medida que a ordem mundial tradicional — na qual a
economia moldava a politica — se inverte.

Cenario macroeconOmico

A “Era da Fragmentacao” explora as mudangas drasticas das politicas que estao
transformando aliancas historicas nas areas de comércio, seguranca e economia — com
efeitos que devem reverberar por muitos anos.
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Nova ordem mundial

O dolar americano pode se
enfraguecer em um mundo
mais fragmentado e multipolar,
mas mantera seu status de

K moeda de reserva global.

Aumento dos niveis
de endividamento

0 espagco fiscal limitado
amplia os riscos econdmicos,
com maior dependéncia
dos bancos centrais.
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Volatilidade persistente

A redefinicdo das aliangas
comerciais e de segurancga
pode influenciar quais paises
e setores irdo prosperar ou

enfrentar dificuldades. /

Oportunidades de investimento

A volatilidade pode gerar diversas oportunidades para gestores ativos com amplos
recursos globais. Acreditamos que os rendimentos ("yield" ou carregos) dos titulos de renda
fixa podem oferecer protegao em diversos cendrios econémicos e que a gestao ativa é
essencial para identificar investimentos atrativos entre diferentes mercados e vencimentos.
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"Yield advantage”

Busque a vantagem dos
rendimentos em renda fixa
(em comparacgéo a agoes);

titulos de alta qualidade
podem ajudar a aumentar a

Krenda e proteger portfdlios.

Diversificagao global

Perspectivas divergentes para inflagéo,

crescimento e comeércio; mercados
desenvolvidos e emergentes
oferecem oportunidades de maiores
rendimentos e diversificagéo do
risco e dos retornos dos portfélios.
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Oportunidades ativas

Prefira titulos de médio prazo,
aproveite as diferengas de
valuation nos mercados publico
e privado e as oportunidades
em financiamentos

lastreados em ativos. /
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Desempenho passado nao é garantia nem indicagao confiavel de resultados futuros.

Todos os investimentos apresentam riscos e podem perder valor. O investimento no mercado de renda fixa esta sujeito a riscos, inclusive riscos de mercado, taxa de
juros, emissor, crédito, inflagao e liquidez. O valor da maioria dos titulos e estratégias de renda fixa é afetado por oscilagdes nas taxas de juros. Titulos e estratégias

de renda fixa com "durations” (prazo médio) mais longas tendem a ser mais sensiveis e volateis do que aqueles com “durations” mais curtas; os pregos dos titulos
geralmente caem quando as taxas de juros sobem, e 0 ambiente de juros baixos aumenta esse risco. Redugdes na capacidade de titulos de renda fixa da contraparte
podem contribuir para a diminuigdo da liquidez de mercado e 0 aumento da volatilidade dos pregos. Quando resgatados, os investimentos em titulos de renda fixa podem
ter valor superior ou inferior ao seu custo original.

As afirmagdes relativas as tendéncias do mercado financeiro ou as estratégias de portfélio sdo baseadas nas condigdes atuais de mercado, que podem se alterar. Nao é
possivel garantir que essas estratégias de investimento funcionem em todas as condigdes de mercado ou sejam adequadas a todos os investidores, de modo que cada
investidor deve avaliar sua capacidade de investir a longo prazo, principalmente em periodos de queda no mercado. Os investidores devem consultar o seu profissional
financeiro antes de tomar uma decisédo de investimento. As perspectivas e estratégias estdo sujeitas a mudangas sem aviso prévio.

Este material contém as opinides de seu autor, que estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este material foi distribuido exclusivamente para fins informativos e ndo
deve ser considerado consultoria de investimento nem recomendagao de qualquer titulo, estratégia ou produto de investimento especifico. As informagdes aqui contidas
foram obtidas junto a fontes consideradas confidveis, mas ndo podem ser garantidas.

De forma geral, a PIMCO presta servigos a instituicdes qualificadas, intermediarios financeiros e investidores institucionais. Investidores individuais devem entrar em
contato com seu préprio profissional financeiro para determinar as opgdes de investimento mais adequadas a sua situagao financeira. Este material contém as opinides
do autor, mas ndo necessariamente as da PIMCO, e tais opinides estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este material foi distribuido para fins exclusivamente
informativos e ndo deve ser considerado uma consultoria de investimento nem uma recomendagéo de qualquer titulo, estratégia ou produto de investimento

especifico. As informagdes aqui contidas foram obtidas junto a fontes consideradas confidveis, mas ndo podem ser garantidas. Nenhuma parte deste material poderd
ser reproduzida em qualquer forma, nem citada em qualquer outra publicagéo, sem autorizagao prévia por escrito. PIMCO é uma marca registrada da Allianz Asset
Management of America LLC. nos Estados Unidos e em todo o mundo. ©2025, PIMCO.
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