PIMCO

Vier Anlagechancen,
um 2026 einen Schritt

voraus zu bleiben

Erkunden Sie Anlagemaoglichkeiten im Aktien-,
Anleihen-, Kredit- und Rohstoffbereich, die Anlegern
Resilienz und Diversifikation bieten konnen.

ANLAGETHEMA

AUSBLICK

ANLAGEKONSEQUENZEN

Aktien:
Auf den ersten Blick teuer,
auf den zweiten wertvoll

Cash ist keine Strategie:
Argumente fiir
Festzinspapiere

Alles, was glanzt:
Gold, Krypto und die
Suche nach Sachwerten

Kreditmarkte:
Risiken und Chancen
im Kreditkontinuum

Tech-Aktien verzeichneten zuletzt
die groRten Gewinne; es gibt aber
noch immer Value-Chancen in
wenig beachteten Sektoren und an
den globalen Markten.

Sinkende Barrenditen konnen
Anleihen dber Zinsertrage und
Wertzuwachs attraktiver machen.

Die Gold-Rally und die
potenzielle Resilienz von
Sachwerten unterstreichen die
Notwendigkeit diversifizierter,
inflationsgeschutzter Portfolios.

Enge Kreditspreads und
zunehmende Risiken auf dem
Privatmarkt unterstreichen die
Notwendigkeit einer disziplinierten
Kreditauswahl und eines Ausgleichs
fur Risiko und llliquiditat.

Entdecken Sie unterbewertete
Sektoren und attraktiv bewertete
Aktien mit soliden Bilanzen und
gesundem Wachstum.

Erwéagen Sie eine Umschichtung
von Cash auf erstklassige Anleihen
mit zwei- bis flnfjahriger Laufzeit.

Erwagen Sie diversifizierte
Allokationen in Gold und eine
Palette von Rohstoffen, um
die Portfolio-Resilienz und den
Inflationsschutz zu stérken.

Verfolgen Sie einen aktiven

Ansatz flr das offentlich-private
Kreditkontinuum, um Liquiditat
und Rendite in Einklang zu bringen.
Suchen Sie nach Strategien,

die auf erfahrene Manager und
diszipliniertes Underwriting setzen.
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ergebnisse.

Alle Investments enthalten Risiken und konnen an Wert verlieren. Anlagen am Anleihenmarkt unterliegen Risiken wie zum Beispiel Markt-, Zins-, Emittenten-, Kredit-,
Inflations- und Liquiditatsrisiken. Der Wert der meisten Anleihen und Anleihenstrategien wird durch Zinsanderungen beeinflusst. Anleihen und Anleihenstrategien

mit langerer Duration sind hdufig sensitiver und volatiler als Papiere mit kiirzerer Duration. Die Kurse von Anleihen sinken in der Regel, wenn die Zinsen steigen. Ein
Umfeld niedriger Zinsen erhoht dieses Risiko. Eine Verschlechterung der Bonitat des Anleihenkontrahenten kann zu einer niedrigeren Marktliquiditat und einer hoheren
Kursvolatilitat beitragen. Der Wert von Anleihen kann bei der Riicknahme tiber oder unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegen. Aktien konnen sowohl wegen der
tatsachlichen als auch der empfundenen allgemeinen Markt-, Konjunktur- und Branchenbedingungen an Wert verlieren. Rohstoffe gehen mit erhohten Risiken einher,
darunter Markt- und politische Risiken, das Regulierungsrisiko sowie Risiken hinsichtlich natiirlicher Gegebenheiten, sodass sie unter Umstanden nicht fiir alle Anleger
geeignet sind.

Aussagen zu Trends an den Finanzmarkten oder Portfolio-Strategien basieren auf den aktuellen Marktbedingungen, die Schwankungen unterliegen. Es wird keinerlei
Gewahr daflr ibernommen, dass die angegebenen Anlagestrategien in jedem Marktumfeld erfolgreich durchsetzbar und fiir alle Anleger angemessen sind. Anleger
sollten daher ihre Mdglichkeiten eines langfristigen Engagements insbesondere in Phasen riicklaufiger Méarkte tiberpriifen. Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung
ihren Anlageexperten konsultieren. Ausblick und Strategien konnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden.

Diese Veroffentlichung gibt die Meinungen des Verfassers wieder, die sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung d@ndern konnen. Dieses Dokument dient
ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung fiir ein bestimmtes Wertpapier, eine Strategie oder ein Anlageprodukt
dar. Die hier enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten; es wird jedoch keine Gewahr tibernommen.

PIMCO erbringt Dienstleistungen fiir qualifizierte Institutionen, Finanzintermedidre und institutionelle Anleger. Privatanleger sollten sich an ihren eigenen Finanzberater
wenden, um die fiir ihre finanzielle Lage am besten geeigneten Anlageoptionen zu ermitteln. Dies ist kein Angebot an Personen in Rechtsgebieten, in denen dies
ungesetzlich oder unzuldssig ist. | Pacific Investment Management Company LLC (650 Newport Center Drive, Newport Beach, CA 92660) wird von der United States
Securities and Exchange Commission beaufsichtigt. PIMCO Europe Ltd (Handelsregister-Nr. 2604517; 11 Baker Street, London W1U 3AH, Vereinigtes Konigreich) ist
von der Financial Conduct Authority (FCA, 12 Endeavour Square, London E20 1JN) im Vereinigten Konigreich zugelassen und unterliegt deren Aufsicht. Die von PIMCO
Europe Ltd angebotenen Dienstleistungen sind nicht fiir Privatanleger erhaltlich. Diese sollten sich nicht auf die vorliegende Mitteilung verlassen, sondern sich mit ihrem
Finanzberater in Verbindung setzen. Da die Dienstleistungen und Produkte von PIMCO Europe Ltd ausschlieBlich professionellen Kunden angeboten werden, ist ihre
Angemessenheit stets gewahrleistet. | PIMCO Europe GmbH (HRB 192083; Seidlstr. 24-24a, 80335 Miinchen) ist in Deutschland von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main) gemal § 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes (WplG) zugelassen und wird von
ihr reguliert. | PIMCO Europe GmbH Italian Branch (Handelsregister-Nr. 10005170963; Via Turati nn. 25/27 (angolo via Cavalieri n. 4), 20121 Milano, Italien), PIMCO
Europe GmbH Irish Branch (Handelsregister-Nr. 909462; 57B Harcourt Street Dublin D02 F721, Irland), PIMCO Europe GmbH UK Branch (Handelsregister-Nr.
FC037712; 11 Baker Street, London W1U 3AH, Vereinigtes Konigreich), PIMCO Europe GmbH Spanish Branch (N.I.F. W2765338E; Paseo de la Castellana 43, Oficina
05-111, 28046 Madrid, Spanien), PIMCO Europe GmbH French Branch (Handelsregister-Nr. 918745621 R.C.S. Paris; 50-52 Boulevard Haussmann, 75009 Paris,
Frankreich) und PIMCO Europe GmbH (DIFC Branch, Handelsregister-Nr. 9613; Unit GD-GB-00-15-BC-05-0, Level 15, Gate Building, Dubai International Financial
Centre, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate) werden zusétzlich beaufsichtigt durch: (1) italienische Zweigstelle: die Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa
(CONSOB, Giovanni Battista Martini, 3- 00198 Rom) gemal Artikel 27 des italienischen Finanzgesetzes; (2) irische Zweigstelle: die Central Bank of Ireland (New
Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1 D01 F7X3) gemal Verordnung 43 der Européischen Union (liber Mérkte fiir Finanzinstrumente) Regulations 2017 in der jeweils
geltenden Fassung; (3) britische Zweigstelle: die Financial Conduct Authority (FCA, 12 Endeavour Square, London E20 1JN); (4) spanische Zweigstelle: die Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV, Edison, 4, 28006 Madrid) in Ubereinstimmung mit den in den Artikeln 168 und 203 bis 224 festgelegten Verpflichtungen sowie
denin Teil V, Abschnitt | des Gesetzes (iber den Wertpapiermarkt (LSM) und in den Artikeln 111, 114 und 117 des Kdniglichen Dekrets 217/2008 enthaltenen
Verpflichtungen; (5) franzésische Zweigstelle: die ACPR/Banque de France (4 Place de Budapest, CS 92459, 75436 Paris Cedex 09) in Ubereinstimmung mit Artikel 35
der Richtlinie 2014/65/EU Uber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie durch die ACPR und AMF; und (6) DIFC-Zweigstelle: die Dubai Financial Services Authority (DFSA,
Level 13, West Wing, The Gate, DIFC) in Ubereinstimmung mit Artikel 48 des Regulatory Law 2004. Die von PIMCQ Europe GmbH erbrachten Dienstleistungen stehen nur
professionellen Kunden, im Sinne von § 67 Abs. 2 WpHG definiert, direkt zur Verfligung. Sie stehen Privatanlegern nicht zur Verfiigung, und diese sollten sich nicht auf die
vorliegende Mitteilung verlassen. GemaR Art. 56 der Verordnung (EU) 565/2017 darf eine Investmentgesellschaft davon ausgehen, dass professionelle Kunden tber die
erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um die mit den jeweiligen Wertpapierdienstleistungen oder -transaktionen verbundenen Risiken zu verstehen. Da die
Dienstleistungen und Produkte von PIMCO Europe GmbH ausschlieRlich professionellen Kunden angeboten werden, ist ihre Angemessenheit stets bestatigt. | PIMCO
(Schweiz) GmbH (registriert in der Schweiz, Handelsregister-Nr. CH-020.4.038.582-2; Brandschenkestrasse 41, 8002 Ziirich, Schweiz). Gemal dem Schweizer
Kollektivanlagengesetz (KAG) vom 23. Juni 2006 darf eine Investmentgesellschaft davon ausgehen, dass professionelle Kunden iiber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrungen verfiigen, um die mit den jeweiligen Wertpapierdienstleistungen oder -transaktionen verbundenen Risiken zu verstehen. Da die Dienstleistungen und
Produkte von PIMCO (Schweiz) GmbH ausschlieBlich professionellen Kunden angeboten werden, ist ihre Angemessenheit stets bestatigt. Die von PIMCO (Schweiz)
GmbH angebotenen Dienstleistungen sind nicht fiir Privatanleger erhaltlich. Diese sollten sich nicht auf die vorliegende Mitteilung verlassen, sondern ihren Finanzberater
kontaktieren. | PIMCO Asia Pte Ltd (Handelsregister-Nr. 199804652K; 8 Marina View, #30-01, Asia Square Tower 1, Singapore 018960) untersteht als Inhaber einer Lizenz
fur Kapitalmarktgeschafte und als ,exempt financial adviser” der Aufsicht durch die Monetary Authority of Singapore. Die Vermdgensverwaltungsdienstleistungen und
Anlageprodukte sind fiir Personen nicht verfigbar, bei denen die Bereitstellung dieser Dienstleistungen und Produkte unzuldssig ist. | PIMCO Asia Limited (Suite 2207,
22nd Floor, Two International Finance Centre, No. 8 Finance Street, Central, Hong Kong) ist von der Securities and Futures Commission fiir regulierte Aktivitaten der
Kategorien 1,4 und 9 gemal der Securities and Futures Ordinance (SFO) zugelassen. PIMCO Asia Limited ist bei der koreanischen Finanzdienstleistungsaufsicht (FSS)
als grenziiberschreitender treuhanderischer Anlageverwalter registriert (Registrierungs-Nr. 08-02-307). Die Vermdgensverwaltungsdienstleistungen und Anlageprodukte
sind fiir Personen nicht verfigbar, bei denen die Bereitstellung dieser Dienstleistungen und Produkte unzuldssig ist. | PIMCO Investment Management (Shanghai)
Limited (Firmensitz: Suite 7204, Shanghai Tower, 479 Lujiazui Ring Road, Pudong, Shanghai 200120, Chin; Einheitlicher Sozialkreditcode: 91310115MATK41MU72) ist bei
der Asset Management Association of China als privater Fondsmanager registriert (Registrierungs-Nr. P1071502, Typ: Andere). | PIMCO Australia Pty Ltd ABN 54 084
280 508, AFSL 246862. Diese Publikation wurde erstellt, ohne die Ziele, die finanzielle Lage oder die Bediirfnisse von Anlegern zu berlicksichtigen. Vor einer
Anlageentscheidung sollten Anleger professionellen Rat einholen und priifen, ob die hierin enthaltenen Informationen angesichts ihrer Ziele, finanziellen Lage und
Bediirfnisse angemessen sind. Soweit Pacific Investment Management Co LLC (PIMCO LLC) Finanzdienstleistungen fiir GroRkunden erbringt, ist PIMCO LLC von der
Anforderung ausgenommen, iiber eine australische Finanzdienstleistungslizenz in Bezug auf Finanzdienstleistungen fiir Grofkunden in Australien zu verfiigen. PIMCO
LLC wird von der Securities and Exchange Commission nach geltendem US-Recht beaufsichtigt, das vom australischen Recht abweicht. | PIMCO Japan Ltd ist als
Unternehmen fiir Finanzinstrumente unter der Registrierungsnummer 382 vom Direktor der &rtlichen Finanzbehdrde Kanto (Firma fiir Finanzinstrumente) zugelassen.
PIMCO Japan Ltd ist Mitglied der Japan Investment Advisers Association, der The Investment Trusts Association, Japan und der Type Il Financial Instruments Firms
Association. Alle Investments enthalten Risiken. Es wird nicht garantiert, dass der Kapitalbetrag der Anlage erhalten bleibt oder ein bestimmter Ertrag erzielt wird. Die
Anlage konnte Verluste erleiden. Alle Gewinne und Verluste gehen zulasten des Anlegers. Die Betrage, Hochstbetrdge und Berechnungsmethoden der einzelnen Arten von
Gebiihren und Ausgaben und deren Gesamtbetrége variieren je nach Anlagestrategie, Status der Anlage-Performance, Anlagedauer und ausstehendem Vermdgenssaldo,
weshalb solche Gebiihren und Aufwendungen hier nicht festgelegt werden konnen. | PIMCO Taiwan Limited wird unabhangig verwaltet und betrieben. Die von der
zustandigen Behdrde genehmigte Referenznummer der Geschéftslizenz des Unternehmens lautet (112) Jin Guan Tou Gu Xin Zi No. 015. Der Sitz der Gesellschaft lautet
40F., No. 68, Sec. 5, Zhongxiao East Rd., Xinyi Dist., Taipei City 110, Taiwan (R.0.C.) und die Telefonnummer +886 2 8729-5500. | Die von PIMCO Canada Corp. (199 Bay
Street, Suite 2050, Commerce Court Station, P.0. Box 363, Toronto, ON, M5L 1G2) angebotenen Produkte und Dienstleistungen sind unter Umstanden nur in bestimmten
kanadischen Provinzen und Territorien und nur bei dafir zugelassenen Handlern erhéltlich. | Hinweis fiir Leser in Kolumbien: Dieses Dokument wird tiber die
Reprasentanz der Pacific Investment Management Company LLC (Carrera 7 No. 71-52 TB Piso 9, Bogota D.C.) bereitgestellt. (Promocién y oferta de los negocios y
servicios del mercado de valores por parte de Pacific Investment Management Company LLC, representada en Colombia.) | Hinweis fiir Leser in Brasilien: PIMCO Latin
America Administradora de Carteiras Ltda. Av. Brg. Faria Lima, 3477 Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP 04538-132 Brazil. | Hinweis fiir Leser in Argentinien: Dieses Dokument
wird vermutlich iiber die Repréasentanz von PIMCO Global Advisors LLC (Avenida Corrientes, 299, Buenos Aires, Argentinien) bereitgestellt. Ohne ausdriickliche
schriftliche Erlaubnis darf kein Teil dieser Publikation in irgendeiner Form vervielfaltigt oder in anderen Publikationen zitiert werden. PIMCO ist in den Vereinigten Staaten
von Amerika und weltweit eine Marke von Allianz Asset Management of America LLC. ©2025, PIMCO.
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